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@ PERFIL
Transatlantica Liquidez Pesos (antes MAF Liquidez) es un fondo ideal para un inversor de perfil conservador y tiene

como principal objetivo optimizar la liquidez de los inversores, conservando el capital suscripto, a través del mas alto
estdndar de calidad en inversiones de fondeo, asumiendo una exposicidn baja al riesgo. Es un fondo del grupo que
invierte en el Mercado de Dinero. Tiene como estrategia maximizar su valor mediante la creacién de una cartera
diversificada de depédsitos a plazo, cuentas corrientes y letras de corto plazo (Money Market Dindmico).

@® ACTIVOS

Las colocaciones por Asset Class se encuentran principalmente alocadas en disponibilidades con un 73,9%. En segundo
lugar, estan los plazos fijos con un 14,6%, seguidos por intereses a cobrar de cuentas remuneradas con un 7,4%,
cheques de pago diferido con un 3,4% y finalmente titulos publicos provinciales con un 0,7%. Las principales
colocaciones al sector privado agrupadas por contraparte se encuentran en Transatlantica Cia. Fin. con un 66,5%, Banco
Piano con un 28,1% y Banco Mariva con un 5,3%. Un 33,2% de las colocaciones se encuentran en entidades de
intermediacidn financiera con buena calidad crediticia, calificadas con Al / Al+ de corto plazo.
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Principales Depdsitos e Inversiones agrupadas por Contraparte Privada

Transatlantica Cia. Fin. S.A. 66,5%

Bco. Piano S.A. 28,2%

Bco. Mariva S.A. 5,3%

Distribucidn por Calificacién de los Activos




@® LIQUIDEZ
El fondo tiene una duration actual de 7,3 dias y cuenta con un 73,9% del activo en disponibilidades. En el ultimo afio,
los activos liquidos representaron en promedio un 72,0% del activo.

Por otra parte, también se miden las suscripciones netas, que son los aportes que los cuotapartistas realizan al fondo
neto de los rescates que los mismos inversores realizan a diario. Como se puede observar en el siguiente grafico, en el
corriente afo el mayor rescate neto como porcentaje del patrimonio fue de -37,8%. Es entonces que, en un escenario
extremo en el que los rescates superan a las suscripciones, la cobertura de los activos liquidos es de 1,90 veces,
medido como las veces que el fondo puede responder con su liquidez promedio ante un evento de estas caracteristicas.
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® RENDIMIENTO & STRESS TEST

En términos de rendimiento diario anualizado y tomando como referencia la cuotaparte clase B, a la fecha del informe
el fondo rindié un 87,3%. Tomando el afio corriente, el rendimiento minimo fue de 60,8%, el maximo de 111,8%, vy el
promedio se ubica en un 80,7%. El rendimiento acumulado en los ultimos 12 meses fue de 121,8% como se puede
observar el gréfico de abajo.

Evolucion del Valor de Cuotaparte (base 100 = 29 de diciembre 2022)

240
220
200
180
160
140
120

100  m—
> > ™ > > ¢ > > ™ > > >

Qv Qv Qv N v v v v v v Qv
v v v v v
> Vv > N »
")\ ”)\ ’B\ 0)\ '1,\

Cabe destacar que, desde el comienzo de su operatoria en diciembre 2021, el fondo nunca rindié negativo. Al ser un
fondo de renta fija con baja exposicién a valores negociables valuados a mercado, es menos susceptible a variaciones



de precios que afecten el rendimiento, aunque el mismo puede ser variable de acuerdo con las tasas que ofrece la plaza
en los instrumentos en los que se invierte: depdsitos a plazo fijo precancelables, depdsitos a plazo fijo y cauciones.

No obstante, si bien la clase de activos que componen la cartera hace que la misma tenga un perfil conservador, el
fondo puede tener pérdidas asociadas al incumplimiento que pueden tener las contrapartes con las que se operan
dichos activos, que en su gran mayoria son entidades de intermediacién financiera autorizadas y reguladas por el Banco
Central de la Republica Argentina.

Para hacer una estimacién de la pérdida probable esperada ante un escenario de estrés, se realizd un andlisis
asignandole diferentes probabilidades de incumplimiento a las contrapartes de acuerdo con su calificacion. Teniendo
en cuenta el peso relativo de las mismas se calculé un promedio ponderado, para obtener la probabilidad de
incumplimiento del fondo: 3,50%.

@ ANALISIS VaR

Finalmente, como prueba de stress adicional, se llevd a cabo un analisis VaR modificado, tomando como retorno diario
del fondo las suscripciones netas como porcentaje del patrimonio. El andlisis se llevé a cabo para un periodo de medio
afio y dio como resultado las siguientes mediciones:

e Existe un 95% de probabilidades de que el Fondo no tenga rescates por mas de $358 millones en 1 dia. Al
29/12/2023, dicho rescate equivale al 24,83% del Fondo.

e Existe un 99% de probabilidades de que el Fondo no tenga rescates por mas de $500 millones en 1 dia. Al
29/12/2023, dicho rescate equivale al 34,67% del Fondo.

En conclusion, la cobertura de activos liquidos es también suficiente para cubrir los rescates netos esperados en
escenarios de estrés, calculados a partir de andlisis VaR llevados a cabo para niveles de confianza del 95% y el 99%.

@® PASIVO

El Pasivo del Fondo estda 100% constituidos por ACDIs, siendo Transatlantica Bursatil S.A. (Agente de Colocacidn y
Distribucion Integral) su principal colocador. A los fines de cumplir con el limite establecido por articulo 4 inciso b.10),
de la Seccion Il del Capitulo Il del Titulo V de las NORMAS CNV (N.T. 2013 y mod.), las mismas cumplen en reportar
diariamente, que ninguna suscripcion tomada trajo aparejada en dicho momento la participacion de ningun
cuotapartista por encima del 20% del PN del fondo.



