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@® PERFIL

El fondo ofrece liquidez inmediata y busca obtener rendimientos superiores a los que brindan los Money Market puros
mediante una cartera diversificada que combina activos de corta duracién y de baja volatilidad con liquidez inmediata
en pases, cauciones, cuentas remuneradas, cheques de pago diferido, pagarés bursatiles y/o titulos publicos. A través
de una gestidn activa y la seleccidon de instrumentos de buena calidad crediticia, se maximizan los retornos buscando
generar valor en el manejo de la liquidez.

@® ACTIVOS
Las colocaciones por Asset Class se encuentran principalmente alocadas en cheques de pago diferido con un 64,4%,

seguidas por disponibilidades con un 34,9% y finalmente intereses a cobrar de cuentas remuneradas con un 0,7%. Las
principales colocaciones agrupadas por contraparte se encuentran en Tarjeta Naranja con un 22,1%, Bco. Galicia con
un 16.1%, Edenor con un 15.9%, Bco. Hipotecario con un 12.1% y Prisma Medios de Pago con un 11.8%, acumulando
las primeras cinco colocaciones un 78%. Las principales colocaciones se encuentran en entidades calificadas con Al de
corto plazo o superior (99%), siendo la tenencia en entidades financieras un 57,3%.
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Principales Depdsitos e Inversiones agrupadas por Contraparte

Tarjeta Naranja s.0. - [ 22,15
Bco. de Galicia y Buenos Aires S.A.U. _ 16,1%
edenors.a. | 15 %
Bco. Hipotecario S.A. _ 12,1%
Prisma Medios de Pago S.A.U. _ 11,8%
Bco. Mariva S.A. _ 7,0%
Loma Negra Cia. Ind. Arg. S.A. _ 5,8%

Pan American Energy S.L., Sucursal Argentina (PAE) _ 5.29%
,&7/0

payway SA.U. [ 40%

Brubank S.A.U. | 0,0%

Distribucidn por Calificacion de los Activos




@® PASIVOS

A la fecha del informe, el primer cuotapartista concentra un 16.3% del total de los pasivos, los primeros cinco
cuotapartistas acumulan un 66.6%, los primeros diez cuotapartistas acumulan un 80% y los primeros quince
cuotapartistas acumulan un 86,4%. Por otro lado, tomando el promedio del ultimo mes, el primer cuotapartista
concentré en promedio un 14,2% del total de los pasivos, los primeros cinco cuotapartistas acumularon un 50%, los
primeros diez cuotapartistas acumularon un 67,6% y los primeros quince cuotapartistas acumularon un 74,8%.

Concentracion de Pasivos por CUOTA-PARTISTA (en % del Pasivo Total)

N2  Monto (SM) N2 Monto (SM)

4.773 16,3% 16,3%
4.271 14,6% 30,8%
4.249 14,5% 45,3%
3.350 11,4% 56,8%
2.886 9,8% 66,6%
1.148  3,9% 70,5%
908  3,1% 73,6%
751 2,6% 76,2%
624 2,1% 78,3%
509 1,7% 80,0%

4516 14,2% 14,2%
4.232 13,3% 27,5%
3.068 9,7% 37,2%
2.045 6,4% 43,6%
2.032 6,4% 50,0%
1.816 5,7% 55,7%
1.071  3,4% 59,1%
1.034 3,3% 62,4%

996 3,1% 65,5%

668 2,1% 67,6%

ACTUAL

PROMEDIO ULTIMO MES
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11 426 1,5% 81,5% 11 578 1,8% 69,4%

12 381 1,3% 82,8% 12 479 1,5% 70,9%

13 355 1,2% 84,0% 13 454 1,4% 72,4%

14 348 1,2% 85,2% 14 397 1,3% 73,6%

15 346 1,2% 86,4% 15 371 1,2% 74,8%

Otros 3.994 13,6% 100,0% Otros 8.008 25,2% 100,0%
29.319 100,0% Total 31.765 100,0%

Por tipo de inversor, los pasivos estan distribuidos con un 78,99% en Inversores Corporativos, un 14,95% en Agentes
de Colocacidn y Distribucién Integral de FCl y un 5,7% en Personas Humanas.

Distribucidén por Tipo de Inversor
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Por otra parte, respecto a la concentracion por grupo econdmico, a la fecha del informe el primer pasivo concentra un
18.8%, los primeros cinco grupos acumulan un 70,9% y los primeros diez grupos acumulan un 83,9%. Tomando el
promedio en el ultimo trimestre, la concentracidn del primer inversor asciende a 15% del total de pasivos, los primeros
cinco grupos acumulan 57,7% y los primeros diez grupos suman 78,3% del total de pasivos.

Concentracion de Pasivos por GRUPO ECONOMICO (en % del Pasivo Total)

N2 Monto (SM) N2 Monto (SM)

$ 5525 1838% $ 4674 15,0%
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$ 4249 145%  49,6% [ $ 3291 105%  39,8%
$ 3350 11,4%  61,0% $ 3337 10,7%  50,4%
$ 2886 9,8% 70,9% = S 2277 73% 57.7%
$ 1148  3,9%  74.8% = $ 2060 66% 64,3%
$ 790  2,7%  77,5% g $ 1239 40%  683%
,070 ,170 B . ,970 ,270
$ 751 2,6%  80,1% (= $ 1220 3,9%  72,2%
$ 624 2,1%  82,2% $ 1199 3,8%  76,0%
’ ° ’ 0 o ’ o ’ o
$ 509 1,7%  83,9% $ 711 2,3%  78,3%
11 S 381 13% 852% =N 11 $ 693 2,2%  80,5%
12 S 355  12% 864% M 12  $ 616 2,0%  82,5%
13 $ 348  12%  87,6% 8 13 $ 595 1,9%  84,4%
14 S 312 1,1% 88,7% Bl 14 ¢ 533  1,7% 86,1%
15 S 206 0,7%  89,4% 15 S 509 1,6% 87,7%
Otros $ 3.112 10,6% 100,0% Otros $ 3.841 12,3% 100,0%

Total $ 29.319 100,0% Total $ 31.253 100,0%

@® LIQUIDEZ

El fondo tiene una duration actual de 16 dias y cuenta con un 34.9% del activo en disponibilidades. Tomando la ventana
de 1 afo, los activos liquidos representaron en promedio un 46,3% del activo, mientras que los primeros cinco
cuotapartistas representaron en promedio un 68,1% y los primeros diez cuotapartistas representaron un 84%.
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Por otra parte, también se miden las suscripciones netas, que son los aportes que los cuotapartistas realizan al fondo
neto de los rescates que los mismos inversores realizan a diario. Como se puede observar en el siguiente grafico, desde
su reactivacidon el mayor rescate neto como porcentaje del patrimonio fue de -35,32%. Es entonces que, en un
escenario extremo en el que los rescates superan a las suscripciones por el monto maximo histérico, la cobertura de
los activos liquidos es de 1,31 veces, medido como las veces que el fondo puede responder con su liquidez promedio
ante un evento de estas caracteristicas.
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© RENDIMIENTO & STRESS TEST

En términos de rendimiento diario anualizado y tomando como referencia la cuotaparte clase B, a la fecha del informe
el fondo tuvo un rendimiento diario de 29,5% TNA. Tomando el periodo desde su reactivacién a la fecha, el rendimiento
minimo fue de 26,71%, el maximo de 40,0%, y el promedio se ubica en un 32,43%. El rendimiento directo acumulado
del ultimo afno fue de 37,86% como se puede observar el grafico de abajo.

Evolucidn del Valor de Cuotaparte (base 100 = 30 de junio 2024)
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Para hacer una estimacion de la pérdida probable esperada ante un escenario de estrés, se realizd un andlisis
asignandole diferentes probabilidades de incumplimiento a las contrapartes de acuerdo con su calificacion. Teniendo
en cuenta el peso relativo de las mismas se calculé un promedio ponderado, para obtener la probabilidad de
incumplimiento del fondo: 0.35%.



