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I Objetivo del fondo

Construir un portafolio que maximice y diversifique entre las alternativas de renta fija CER, tasa fijay
sintéticos. Generar alpha con una gestion activa de arbitrajes y la administracion de spreads por
liguidez. Controlar la volatilidad absoluta del portafolio.

Caracteristicas Principales

Agente de Custodia Banco Mariva S. A.

Agente de Administracion Mariva Asset Management SAUSGFCI
Moneda Pesos

Liquidez 24 hs.

Calificacion AAf (Calificacion implicita)

Honorario Ag. Administracion Clase A2,10% / Clase B 1,90%

Honorario Ag. Custodia Clase A0,121% / Clase B 0,121%

Auditor SUAREZ, MENENDEZ Y ASOCIADOS S.R.L.
Patrimonio $14.472.952.098,76

Sigla de Mercado (Bloomberg) AXAHORA AR Equity / ANAHORB AR Equity

Sigla de Mercado (Reuters) -

Comentarios

En abiril el fondo tuvo un rendimiento directo de +4.17%. En el correspondiente mes el BCRA no realizé modificaciones en lo que
respecta a la tasa de politica monetaria, situdndose de esta manera en niveles de 29% TNA. A mediados del mes de marzo comenzo un
periodo de wvolatilidad en el mercado de pesos y délares, asociado a la incertidumbre sobre la continuacion del régimen cambiaro actual
del crawling peg al 1% mensual o una modificiacion del mismo, pasando a un régimen de flotacion cambiaria con un nuewvo nivel de tipo
de cambio inicial. Toda esta incertidumbre desencadend suba de precios en los dolares a futuro, generando una suba en las tasas
implicitas y esto repercutiendo en las tasas en pesos de la curva soberana. Las tasas de cuentas remuneradas finalizaron el mes en
niveles de 25.5% TNA, la caucion a 1 dia se acomodoé en niveles superiores a las cuentas remuneradas en 26.5%. Y en lo que respecta
a plazos fijos, las entidades bancarias terminaron ofreciendo plazos fijos tradicionales en niveles de 32.75%TNA. En el segmento de
cheques y pagarés de empresas de primera linea, las tasas actuales se encuentran en niveles de 34% a 30 dias. El dato de inflacion
mensual para el mes de marzo resulté de 3.70%, sorprendiendo al alza. Para el mes de abril habra que ver como repercute la liberacién
del tipo de cambio, pero se espera que el dato mensual no logre bajar del 2.5%. Para los meses venideros las variaciones mensuales de
precios podran verse influenciadas por la estabilidad del tipo de cambio.

La estrategia del fondo en el mes consistié en estar posicionado en el tramo corto y medio de la curva soberana ajustable por CER. Con
la volatilidad e incertidumbre de los Ultimos dias del mes, se decidid posicionar el fondo en el tramo medio de la curva CER. La cartera
se encuentra con un 89% en instrumentos ajustables por inflacion y 11% a tasa fija. Dentro de los instrumentos ajustables por inflacion,
0.80% se encuentra en el tramo 2025, 62.43% en 2026 y 25.76% en el 2027. El posicionamiento en tasa fija consiste en la liquidez
inmediata del fondo, administrado a través de pases a 1 dia y fondos money market.

La TIR del fondo se encuentra en CER+10% vy la duration se ubica en 370 dias.
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Activos en Cartera Rendimientos en TNA

Periodo MAF Ahorro Pesos "B" CER

TZX25 - BONO BONCER (TZX25) | 0,80% 1 mes 50,78% 35,09%

6 meses 42,04% 34,06%

TZXY5- BONO BONCER VIO | 64% 12 meses 48,16% 61,10%
30/05/2025 (TZXY5) e

TZX26 - BONO BONCER (TZX26) | 5,21%

S16Y5 - LECAP VTO 16/5/2025 (S16Y5) | 9,38%

TZXM6 - BONO SOBERANO EN PESOS

()
ZERO CUPON CER (TZXM6) 13,49%

TZX06 - BONO BONCER (TZXO6) 13,99%

TZXM7 - BONCER 31/03/2027

(TZXM7) 25,76%
TX26P - BONO SOBERANO EN PESOS 29.75% ‘
BONCER + 2% - VTO 09/11/26 (TX26P) .
0% 20%

| Métricas
Maxima Suba Dia 1,79% Rendimiento 1 mes 4,17%
Maxima Caida Dia -1,25% Rendimiento 3 meses 6,13%
# Dias Variacion Negativa (Aio) 74 Rendimiento 6 meses 20,85%
Volatilidad 90 dias anualizada 8,11% Rendimiento 12 meses 48,16%
Rendimiento YTD 48,47%

Historial de Rendimientos

Ene Feb Mar Ago Sep Oct Nov Dic Anual
- - - 2,76% 3,006 | 4,23% 3,71%  3,47% 26,73%

4,17%  3,57% 4,98% 7,44% 5,76% 5,81% 5,73% 5,35% 83,55%

6,27%  5,65% 7,33% 8,29% 6,43% | 14,44% 18,13% 45,60% 262,30%
2,72% 14,70% | 13,78% 8,86% 2,91% 3,54% 5,71% 2,10% 88,46%

5,50% 0,82% 1,06%
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Mariva Asset Management S.A.U.S.G.F.C.I.

Agente de Administracion de P.I.C. de F.C.I. San Martin 299, Piso 4 (C1004AAE) C.A.B.A. - CUIT: 30-71165313-5
Banco Mariva S.A.

Agente de Custodia de P.I.C. de F.C.l. Sarmiento 500 (C1041AAJ) C.A.B.A. -CUIT: 30-51642044-4

Mariva Bursatil S.A.

Agente de Colocacién y Distribucion de F.C.I. San Martin 299, Piso 4 (C1004AAE) C.A.B.A. - CUIT: 33-64174796-9

El contenido expuesto en esta presentacién fue preparado por Mariva Asset Management S.A.U.S.G.F.C.I. (“MAM”) y por Banco Mariva S.A. (“BM”) y debe ser
considerado exclusivamente como informacién meramente descriptiva acerca de los fondos comunes de inversién de la familia “MAF” administrados por
MAM y custodiados por BM respectivamente. Ningin enunciado de este documento constituye, ni debe ser interpretado como una oferta de venta,
invitacion de compra o de venta de titulos valores o cualquier otro instrumento financiero. Tampoco constituye una oferta para la realizacién de
operacidén alguna, ni debera ser entendido como asesoramiento de parte de BM, ni de MAM respecto a la conveniencia de invertir en alguno de los fondos
comunes de inversion de la familia MAF.

Las decisiones de inversiéon que tomen los destinatarios de esta presentacidn deberdn basarse en un analisis y evaluacién independientes, asi como en el
asesoramiento de sus propios profesionales acerca de los aspectos econdmicos, juridicos, impositivos y de cualquier otra naturaleza que las mismas
pudieran traer aparejadas, asumiendo en su caso el riesgo inherente a este tipo de inversiones, las que incluyen a mero titulo enunciativo la variacion del
valor de las cuotapartes cuya fluctuacidn podria ocasionar que al momento del rescate el mismo puede ser mayor o menor al valor original, asi como el
riesgo de modificaciones normativas posteriores que puedan afectar la operatoria de los fondos comunes de inversion.

El rendimiento pasado de los fondos de la familia MAF no garantiza ni indica resultados futuros.

Consecuentemente, MAM, BM y sus respectivas controlantes no son responsables por ninguna decisién de Inversién que se tome sobre la base de
cualquier informacion contenida en esta presentacion.

La composicién de la cartera de cada fondo comun de inversién de la familia “MAF”, los gastos, comisiones, honorarios y demas informacién que le
resulta aplicable estd a disposicidn de los eventuales inversores y del publico en general en las oficinas de BM sitas en Sarmiento 500, CABA y/o en las de
MAM sitas en San Martin 299, 4° piso CABA, y en los sitios web www.mariva.com.ar y www.marivafondos.com.ar, debiendo el inversor tomar conocimiento
de la misma con caracter previo a la inversion.

El valor de la cuotaparte es neto de honorarios de MAM como sociedad gerente y de BM como sociedad depositaria y de gastos generales. No existen
honorarios de éxito y/u otros gastos a cargo del fondo comun de inversién diferente a los gastos generales.

Los porcentajes consignados en la presente se encuentran dentro de los topes maximos establecidos en el correspondiente Reglamento de Gestidon del
fondo comun deinversidn de que se trate y podran ser modificados conforme lo establece la normativa vigente en la materia.

Las inversiones en cuotas del Fondo no constituyen depdsitos en Banco Mariva S.A., a los fines de la Ley de Entidades Financieras ni cuentan con ninguna
de las garantias que tales depdsitos a la vista o a plazo puedan gozar de acuerdo a la legislacién y reglamentacidn aplicables en materia de depdsitos en
entidades financieras.

Asimismo, Banco Mariva S.A. se encuentra impedida por normas del Banco Central de la Republica Argentina de asumir, tacita o expresamente,
compromiso alguno en cuanto al mantenimiento, en cualquier momento, del valor del capital invertido, al rendimiento, al valor de rescate de las
cuotapartes o al otorgamiento de liquidez a tal fin.
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