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Objetivo del fondo

Características principales Composición de la Cartera

Agente de Custodia Banco Mariva S. A.

Agente de Administración Mariva Asset Management SAUSGFCI

Moneda Pesos

Liquidez 24 hs.

Calificación A-f(arg)

Honario Ag. Administración Clase A 2,18%

Clase B 1,69%

Clase C 1,30%

Honorario Ag. Custodia 0,121%

Auditor Brea Solans & Asociados Comentarios
Patrimonio al 30 - 4 - 2020 1.911.378.003,58

TIR (proyec.) al  30 - 4 - 2020 86,73%

Duration al 30 - 4 - 2020 39 días

Sigla de Mercado (Bloomberg) MAFPPLA AR Equity

MAFPPLB AR Equity

MAFPPLC AR Equity

Sigla de Mercado (Reuters) LP68130397

LP68130398

LP68130399

Volatilidad diaria anualizada 4,08%

Evolución cuotaparte vs. Tasa Badlar
Volatilidad mensual anualizada

Rendimientos (En TNA)
Período MAF Pesos Plus "C" Badlar Bco Privados

1 Mes 21,88% 48,46%

3 Meses 27,79% 50,38%

12 Meses 46,21% 61,65%

Lograr un rendimiento similar a la tasa BADLAR Bancos Privados combinando un alto nivel de liquidez con una alta calidad crediticia de sus

activos. El fondo está constituido por una cartera  diversificada de instrumentos de renta fija de corto plazo.
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PLAZO FIJO
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MAF Pesos Plus Tasa Badlar
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En Abril el fondo tuvo un rendimiento directo de 1.86%, reflejando otro modesto mes para los activos en 
pesos. Por primera vez luego de la asunción de las nuevas autoridades, el BCRA ha mantenido la tasa de 
política monetaria en 38%, mientras que la tasa Badlar promedió 20.09% tocando un mínimo de 17.37% 
para fin de mes (marcado descenso respecto al mes anterior). El estado de emergencia global, 
consecuencia del COVID-19, continúa acechando a todas las economías del mundo, con lo cual 
observamos muchos movimientos de precios relativos. A diferencia del mes anterior, el BCRA ha sacado 
nuevas resoluciones facilitando la utilización del canal de pases pasivos de los Bancos con el BCRA, 
haciendo que las tasas de mercado levanten su nivel hasta un nuevo equilibrio. De todas formas, seguimos 
observando tasas reales negativas en los principales instrumentos en pesos del mercado (exceptuando al 
soberano del análisis).  
En lo que respecta a la estrategia del fondo, hemos mantenido la decisión de no tener exposición a deuda 
soberana, como medida precautoria hasta que comience a esclarecerse el panorama macroeconómico y 
las nuevas reglas del juego. De esta manera, hemos continuado con exposición a ONs de buena calidad 
crediticia y corta duration, representando un 30% promedio del mes (target 35%-40%). Mirando hacia 
adelante, continuaremos buscando posicionarnos en torno al 35% en dicho asset class, cuidando tanto 
crédito como liquidez, teniendo en cuenta el nuevo escenario de incertidumbre respecto al COVID-19. Por 
otra parte, hemos comenzado a posicionarnos en letras provinciales de CABA en línea con la duration del 
fondo, siendo favorables con el crédito y aprovechando tanto su oferta en tasa fija a 30 días (por encima 
de los corporativos y los PFs), como su oferta dual a 90 días (dualidad entre CER + spread vs Badlar + 
spread). El target que tenemos para dicho Asset class se ubica en 15%, y su cupo será utilizado únicamente 
por CABA. La duration promedio del fondo se ubicó en los 37 días. 
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