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ASSET MANAGEMENT

Factcheet
Objetivo del fondo

Lograr un rendimiento similar a la tasa BADLAR Bancos Privados combinando un alto nivel de liquidez con una alta calidad crediticia de sus

julio - 2020

activos. El fondo esta constituido por una cartera diversificada de instrumentos de renta fija de corto plazo.

Caracteristicas principales

Agente de Custodia Banco Mariva S. A.

Agente de Administracion Mariva Asset Management SAUSGFCI

Moneda Pesos

Liquidez 24 hs.

Calificacion AA- f(arg)

Honario Ag. Administracion Clase A 2,18%
Clase B 1,69%
Clase C 1,30%

Honorario Ag. Custodia 0,121%

Auditor Brea Solans & Asociados

Patrimonio al 31 - 7 - 2020 1.790.058.469,04

TIR (proyec.) al 31-7-2020 86,73%

Duration al 31 - 7 - 2020 39 dias

Sigla de Mercado (Bloomberg) MAFPPLA AR Equity
MAFPPLB AR Equity
MAFPPLC AR Equity

Sigla de Mercado (Reuters) LP68130397
LP68130398
LP68130399

Volatilidad diaria anualizada 4,03%

Evolucidon cuotaparte vs. Tasa Badlar
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MAF Pesos Plus Tasa Badlar

Contactos

Comercial Fondos Clientes Institucionales

Gonzalo Wolfenson
Tel: 4321-2209
wolfensong@mariva.com.ar

Juan Pablo Canzonieri Samuel Wainstein
Tel: 4321-2202 Tel: 4321-2275
jcanzonieri@marivafondos.com.ar wainsteins@mariva.com.ar

Composicion de la Cartera

FIDEICOMISO FINANCIERO
TITULO PUBLICO NACIONAL
ETITULO PUBLICO PROVINCIAL
B OBLIGACION NEGOCIABLE
W FCI + LIQUIDEZ
INST DEUDA BCRA LETRA/NOTA
HPLAZO FlJO
H CAUCION
CHEQUE DE PAGO DIFERIDO
INTERNA INST DEUDA BCRA LETRA/NOTA

Comentarios

EnJulio el fondo tuvo un rendimiento directo de 2.19%, reflejando otro modesto mes para los activos en
pesos. La tasa de politica monetaria se mantuvo en 38%, mientras que la tasa Badlar promedi6 28.26%, en
linea con el mes anterior. Por su parte, sobre el final del mes, el BCRA ha anunciado un cambio en la tasa
minima de plazo fijo minorista para los depésitos de hasta 1 millén de pesos, pasando del 79% de la tasa
de politica monetaria al 87%.

En lo que respecta a la estrategia del fondo, mantenemos nula exposicién a deuda soberana, aguardando
ver con claridad la dindmica macroeconémicay financiera del tesoro, para no sufrir volatilidad indeseada
dentro de un fondo de cash management. De esta manera, hemos continuado con exposicién a ONs de
buena calidad crediticia y corta duration, representando un 25% promedio del mes (target 35%-40%).
Mirando hacia adelante, continuaremos buscando posicionarnos en torno al 35%/40% en dicho asset
class, cuidando tanto crédito como liquidez, teniendo en cuenta el nuevo escenario de incertidumbre
respecto al COVID-19. A lo largo del mes, se ha observado un intento de estirar plazos por parte de los
emisores, orientando colocaciones en tasa Badlar a 18 meses, lo cual consideramos poco atractivo para
este fondo, tanto por su duration como por su indexador de largo plazo. De esta manera, hemos decidido
aumentar posicion en plazos fijos a 30 dias, aguardando un mejor punto de entrada y/o nuevas emisiones
a menores plazos. Por otra parte, hemos mantenido la posicion en letras CABA en linea con la duration del
fondo, siendo favorables con el crédito y aprovechando su oferta dual a 90 dias (dualidad entre CER +
spread vs Badlar + spread). El target que tenemos para dicho Asset class se ubica en torno al 10%/15%, y
su cupo serd utilizado Unicamente por CABA. De todas formas, al igual que sucede con el resto de los Asset
class del fondo, el fuerte ingreso de flujos y la escaza oferta de instrumentos, ha producido un lag entre la
cartera objetivo y la real. La duration promedio del fondo se ubicé en los 27 dias.

Volatilidad mensual anualizada
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Rendimientos (En TNA)

Periodo MAF Pesos Plus
1 Mes 25,75%
3 Meses 23,86%
12 Meses 35,41%

Clientes Corporativos Wealth Management

Martin Campbell Margarita Hamwee Tomas Chedrese, CFA
Tel: 4321-2236 Tel: 4321-2262 Tel: 4321-2200 Ext 312
martin.campbell@marivafondos.com.ar h iva.com.ar ched iva.com.ar
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La composicién de la cartera de cada Fondo y los gastos y comisiones a cargo del mismo estan a disposicién de los inversores y piblico en general en Banco Mariva S.A., debiendo el inversor exigir dicha informacién con caricter previo a la suscripcién. Las
inversiones en cuotas del Fondo no constituyen depésitos en Banco Mariva S.A., a los fines de la Ley de Entidades Financieras ni cuentan con ninguna de las garantias que tales depésitos a la vista o a plazo puedan gozar de acuerdo a la legislacion y
reglamentacién aplicables en materia de depésitos en entidades financieras. Asimismo, Banco Mariva S.A. se encuentra impedida por normas del Banco Central de la Repiiblica Argentina de asumir, tacita o expresamente, compromiso alguno en cuanto
al mantenimiento, en cualquier momento, del valor del capital invertido, al rendimiento, al valor de rescate de las cuotapartes o al otorgamiento de liquidez a tal fin. Dichas inversiones implican riesgos y el valor de las cuotapartes fluctaa por lo que al
momento del rescate puede ser mayor o menor al valor original. El valor de la cuotaparte es neto de honorarios de Mariva Asset Management S.A.U.S.G.F.C.I. (Agente de Administracién de Productos de Inversién Colectiva de FCI) y de Banco Mariva S.A.
(Agente de Custodia de Productos de Inversién Colectiva de FCI) y de gastos generales. No existen honorarios de éxito y/o otros gastos a cargo del fondo diferente a los gastos generales. El Agente de Administracion de Productos de Inversion Colectiva de

FCl, el Agente de Custodia de Productos de Inversién Colectiva de FCl y sus controlantes no garantizan el
web www.marivafondos.com.ar / www.mariva.com.ar.
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