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Ofrecer al cliente una cartera diversificada de letras y bonos provinciales, con un mix de
activos en funcion de nuestro view de tasas de interés y tipo de cambio, con un adecuado
nivel de riesgo crediticio.

En abril el fondo tuvo un rendimiento directo de +4.32% mostrando un flojo mes para el fondo,
teniendo en cuenta la suba del 8.10% del CCL, que incidid en los activos en délares.

En este contexto, para la parte de la cartera en Hard Dollar, mantenemos las posiciones en las provincias
con mejor perfil crediticio basado principalmente en su orden fiscal (Cérdoba y Santa Fé), las cuales
ofrecen buen carry por sus elevados cupones, aunque esperamos bajar levemente su exposiciéon debido
a la estacionalidad que suele tener la brecha en época de cosecha gruesa.

En cuanto a la performance attribution del fondo, vemos que la pata de USD provincial y soberana
mostraron rendimientos dispares, siendo las provincias (excepto PBA) las que tuvieron un
overperformance (+14%) mientras que los Globales y los BUENOS se mantuvieron muy por debajo del
nivel del CCL. Por el lado de los pesos, los activos provinciales mostraron magros rendimientos
(promedio 3%), destacandose la suba de spreads de todos los activos provinciales BADLAR, mientras que
los activos soberanos en CER tuvieron excelente performance de +10%.

De esta manera, el porcentaje de activos provinciales a fin de mes se situd en 76.1% del fondo, de los
cuales 18% estan explicados por titulos en ddélares. En términos de estrategia de moneda, el fondo bajé
su posicion de délares en torno al 31.5%.
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El contenido expuesto en esta presentacion fue preparado por Mariva Asset Management S.A.U.S.G.F.C.I. (“MAM”) y por Banco
Mariva S.A. (“BM”) y debe ser considerado exclusivamente como informacion meramente descriptiva acerca de los fondos
comunes de inversién de la familia “MAF” administrados por MAM y custodiados por BM respectivamente. Ningun enunciado de

comunes de inversion de la familia MAF.

Las decisiones de inversién que tomen los destinatarios de esta presentaciéon deberan basarse en un analisis y evaluacion
independientes, asi como en el asesoramiento de sus propios profesionales acerca de los aspectos econdmicos, juridicos,
impositivos y de cualquier otra naturaleza que las mismas pudieran traer aparejadas, asumiendo en su caso el riesgo inherente a
este tipo de inversiones, las que incluyen a mero titulo enunciativo la variacién del valor de las cuotapartes cuya fluctuacién
podria ocasionar que al momento del rescate el mismo puede ser mayor o menor al valor original, asi como el riesgo de
modificaciones normativas posteriores que puedan afectar la operatoria de los fondos comunes de inversion.

El rendimiento pasado de los fondos de la familia MAF no garantiza ni indica resultados futuros.

Consecuentemente, MAM, BM y sus respectivas controlantes no son responsables por ninguna decision de Inversidén que se
tome sobre la base de cualquier informacion contenida en esta presentacion.

La composicion de la cartera de cada fondo comun de inversion de la familia “MAF”, los gastos, comisiones, honorarios y demas
informacion que le resulta aplicable esta a disposicion de los eventuales inversores y del publico en general en las oficinas de BM
sitas en Sarmiento 500, CABA y/o en las de MAM sitas en San Martin 299, 4° piso CABA, y en los sitios web www.mariva.com.ar y
www.marivafondos.com.ar, debiendo el inversor tomar conocimiento de la misma con caracter previo a la inversion.

El valor de la cuotaparte es neto de honorarios de MAM como sociedad gerente y de BM como sociedad depositaria y de gastos
generales. No existen honorarios de éxito y/u otros gastos a cargo del fondo comun de inversion diferente a los gastos generales.

Los porcentajes consignados en la presente se encuentran dentro de los topes mdaximos establecidos en el correspondiente
Reglamento de Gestidon del fondo comun de inversidn de que se trate y podran ser modificados conforme lo establece la
normativa vigente en la materia.

Las inversiones en cuotas del Fondo no constituyen depdsitos en Banco Mariva S.A., a los fines de la Ley de Entidades Financieras
ni cuentan con ninguna de las garantias que tales depdsitos a la vista o a plazo puedan gozar de acuerdo a la legislacion y
reglamentacion aplicables en materia de depésitos en entidades financieras.

Asimismo, Banco Mariva S.A. se encuentra impedida por normas del Banco Central de la Republica Argentina de asumir, tacita o
expresamente, compromiso alguno en cuanto al mantenimiento, en cualquier momento, del valor del capital invertido, al
rendimiento, al valor de rescate de las cuotapartes o al otorgamiento de liquidez a tal fin.



