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Objetivo del fondo

Mantener el capital maximizando el retorno en ddlares con un bajo riesgo, mediante una cartera diversificada de Letras del Tesoro argentino en ddlares, con un
vencimiento maximo de un afo.

Caracteristicas principales Principales tenencias
Agente de Custodia Banco Mariva S. A.
Agente de Administracion Mariva Asset Management SAUSGFCI gﬁ:’:s{éi%;%{;som ENUSD 217
Moneda Ddlares

U30G9 - LETRA DEL TESORO NACIONAL USD
Liquidez 48 hs. 217 DIAS VTO 30/08/20219
Calificacion AAA(arg) / Fitch | mU2759 - LETRA DEL TESORO USD 217 DIAS
Honario Ag. Administracién Clase B 0,50% VTO 27/09/2019
Honorario Ag. Custodia 0,100% m U16G9 - LETRA DEL TESORO EN USD VTO
Auditor Brea Solans & Asociados 16/082019
Patrimonio al 5 - 7 - 2019 $19.554.177,65 W U26L9 - LETRA DEL TESORO NACIONAL USD
Sigla de Mercado (Bloomberg) MAFALEB AR Equity VT0 26/07/2019
Sigla de Mercado (Reuters) LP68439519
Comentarios

El fondo concentra el 100% de sus inversiones en Letes, armando una cascada a lo largo de toda la curva con duration menor a un afio.

A fin de mes el fondo se posiciond en un 42,7% en Letes hasta agosto de 2019 (menores a 2 meses) y 8,2% en cuentas corrientes remuneradas.
Por su parte, el 41,1% se distribuyd entre septiembre y octubre, mientras que agregamos una exposicion de 7,9% a letes con vencimiento el 15 de
noviembre. Considerando el calendario politico, nos mantenemos cautos en términos de duration, la cual fue de 0,14 afios hacia fin de mes. Por el
momento, estamos comprando instrumentos con vencimientos que no superen noviembre. Iremos modificando la duration objetivo del fondo
anticipandonos a las necesidades de liquidez y buscando explotar valores relativos a lo largo de la curva.

Evolucion cuotaparte
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Historial de rendimientos (anualizados)
2018 1,74% 2,07% 2,51% 1,91% 1,74% 2,61% -0,41% -8,85% 15,63% 8,28% 5,85% 2,13% 2,50%
2019 2,94% 2,66% 4,23% 1,43% 3,82% 2,80% 2,94%
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La composicién de la cartera de cada Fondo y los gastos y comisiones a cargo del mismo estan a disposicién de los inversores y publico en general en Banco Mariva S.A., debiendo el inversor exigir dicha informacién con carécter previo a la suscripcién. Las
inversiones en cuotas del Fondo no constituyen depésitos en Banco Mariva S.A., a los fines de la Ley de Entidades Financieras ni cuentan con ninguna de las garantias que tales depsitos a la vista o a plazo puedan gozar de acuerdo a la legislacién y
reglamentacién aplicables en materia de depésitos en entidades financieras. Asimismo, Banco Mariva S.A. se encuentra impedida por normas del Banco Central de la Republica Argentina de asumir, tacita o expresamente, compromiso alguno en cuanto
al mantenimiento, en cualquier momento, del valor del capital invertido, al rendimiento, al valor de rescate de las cuotapartes o al otorgamiento de liquidez a tal fin. Dichas inversiones implican riesgos y el valor de las cuotapartes fluctda por lo que al
momento del rescate puede ser mayor o menor al valor original. El valor de la cuotaparte es neto de honorarios de Mariva Asset Management S.A.U.S.G.F.C.1. (Agente de Administracion de Productos de Inversion Colectiva de FCI) y de Banco Mariva S.A.
(Agente de Custodia de Productos de Inversidn Colectiva de FC) y de gastos generales. No existen honorarios de éxito y/o otros gastos a cargo del fondo diferente  los gastos generales. El Agente de Adminitracion de Productos de Inversign Colectiva de

FCl, el Agente de Custodia de Productos de Inversién Colectiva de FCl y sus c 1 no g: de la inversion. Todos los inversores podran obtener informacion actualizada en Banco Mariva S.A. o por Internet accediendo a las paginas
\veb www.marivafondos.com.ar / www.mariva.com.ar.
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