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Objetivo del fondo

Características principales Composición de la Cartera

Honario Ag. Administración

Sigla de Mercado (Bloomberg)

Sigla de Mercado (Reuters)

Activos por Monedas de Emisión
Comentarios

Evolución cuotaparte Volatilidad diaria

Historial de rendimientos

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Anual
2017 1,60% 0,33% 1,33% 1,66% 3,67% 2,69% 3,43% 0,73% 1,59% 2,72% 0,77% 3,89% 27,25%

2018 2,88% 2,00% 1,80% 2,02% 3,30% 2,55% -1,91% 2,88% 14,71% -0,12% 4,79% 2,43% 51,06%

2018 8,81% 3,20% 3,44% -3,90% 4,12% 6,14% 4,04% -12,62% -0,69% 22,89% 7,62% 10,08% 57,06%

diciembre - 2019

Clase U 1,00%

LP68304746

0,121%

Brea Solans & Asociados

$ 334.800.846,42

MAFRNBL AR Equity

Ofrecer al cliente una cartera diversificada de letras y bonos provinciales, con un mix de activos en función de nuestro view de tasas de interés y tipo de cambio, con

un adecuado nivel de riesgo crediticio.

Honorario Ag. Custodia

Auditor

Patrimonio al 30 - 12 - 2019

Calificación

Mariva Asset Management SAUSGFCI

Banco Mariva S. A.

Pesos

48 hs.

A-(arg) / Fitch

Agente de Custodia

Agente de Administración

Moneda

Liquidez

10% 

83% 
0% 
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INST DEUDA BCRA LETRA/NOTA

FCI

OBLIGACION NEGOCIABLE
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En noviembre el fondo tuvo un rendimiento directo de +10.08%, en un contexto en el que 
el tipo de cambio DTI se apreció 0,69%. Los bonos provinciales mostraron una fuerte 
recuperación desde los mínimos de noviembre, acompañando a las curvas soberanas 
después de que se dieran a conocer las primeras medidas del nuevo Gobierno.  
El porcentaje de activos provinciales a fin de mes se situó en 50.0% del fondo, en un 
escenario en el que decidimos priorizar la liquidez en un contexto de alta incertidumbre. 
Recordemos que esta exposición varía, de corto plazo, en función de los rendimientos 
relativos de las curvas provinciales. En términos de estrategia de moneda, aumentamos la 
exposición objetivo del fondo a activos en dólares a 60,0%. Asimismo, de corto plazo esta 
exposición varía en función de los movimientos del tipo de cambio. 
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